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企业环境信息披露（ＥＩＤ）是指企业主动或被动向
政府及社会发布的关于自然环境、环境保护和使用资源

的披露犤１犦。随着气候问题日益严峻，社会各界开始关注

企业应承担的社会责任问题。国内很少有企业愿意主动

公布社会责任报告书（ＣＳＲ）。２００６年，中国上市企业中

近４０％无任何 ＥＩＤ犤２犦。２０１５年起被称为“中国环境治理
历史上最严厉”的新《环保法》正式实施，２０１６年起中
央环境保护督察组在全国展开督查，企业 ＥＩＤ愈发受
到重视犤３犦。制药企业由所有生产药品的企业构成了制药行

业犤４犦。药企在生产药品过程中会产生大量废水、废气和

中国上市药企环境信息披露现状与影响因素分析
刘芷婷，卞 鹰△

（澳门大学中华医药研究院，澳门 ９９９０７８）
摘要：目的 评估中国上市药企环境信息披露（ＥＩＤ）现状和质量，探讨中国制药业 ＥＩＤ的影响因素。方法 收集１２１家在中国 Ａ股市场
上市药企２０１５年至２０１７年的年报３６３份，企业社会责任报告书（ＣＳＲ报告）１０７份。根据 ＧＲＩ指南，将企业ＣＳＲ报告进行分级，并建立
环境绩效评估指标系统，通过内容分析法定量药企 ＥＩＤ，选取上海复星医药与日本武田制药进行比较，采用多元线性回归确定影响中
国上市药企 ＥＩＤ的因素。结果 ２０１５年至２０１７年，公布 ＣＳＲ报告的上市药企数量持续增加，平均增长速度为４．３２％；３年的 ＣＳＲ报告
中，７８．５０％的报告未遵循ＧＲＩ指南；根据环境绩效评估指标系统（满分为３９分，７模块），２０１５年至２０１７年中国上市药企整体平均分分别为
４．３６分、４．８２分、６．２９分，披露载体模块表现最好，环境成本模块最差；３年得分最高者均为上海复星医药（３４分、３５分、３９分），但未
遵循 ＧＲＩ最新版指南；上海复星医药 ＥＩＤ已处于国际领先水平，与日本武田制药差距较小；上市交易所类型、企业规模、企业性质和年
份均对上市药企 ＥＩＤ质量有影响。结论 中国上市药企 ＥＩＤ状况一直在改善，少数上市药企已处于国际领先水平，但整体质量仍然偏
低。建议政府关注规模较小非国营药企的 ＥＩＤ质量，并尽快统一 ＣＳＲ编制指南。建议国内药企以复星医药为标杆，规范ＥＩＤ相关问题。
关键词：中国上市药企；环境信息披露；企业年报；社会责任报告
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项目

披露载体

环境管理

环境成本

环境负债

环境投资

环境业绩与环境治理

政府监管与机构认证

总分

２０１５年

０．８０
０．５４
０．３２
０．４９
０．４５
１．３８
０．３８
４．３６

２０１６年

０．８１
０．３９
０．３５
１．０２
０．４３
１．４５
０．３７
４．８２

２０１７年

０．９８
０．６７
０．３８
１．６６
０．６４
１．４８
０．４８
６．２９

满分

２
２
６
１０
４
１２
３
３９
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２０１５ ２０１６ ２０１７

４０

２０

０
年份

Ｎｏｎ－ＧＲＩ

ＧＲＩ－Ｇ４

公布 ＣＳＲ报告企业数量占比

Ｃｉｔｉｎｇ－ＧＲＩ

ＧＲＩ－Ｓｔａｎｄａｒｄｓ

图１ ２０１５年至２０１７年公布ＣＳＲ报告的上市药企状况

废渣。２０１０年，环保部将制药业纳入重污染行业。但制
药业整体 ＥＩＤ状况堪忧犤５犦，西药企业相对优于中药企

业；ＥＩＤ内容通常缺少定量数据且故意隐瞒负面信息；
２０１３年，１０９家上市药企中仅 ２５家公布了 ＣＳＲ报告。
本研究中以中国上市药企为例以揭示我国药企 ＥＩＤ现
状，对于政策制订者与药企自身改善 ＥＩＤ问题有一定
参考价值。２０１５年是新环保法实施元年，选取上市药企
２０１５年至２０１７年ＥＩＤ数据进行分析，有助于了解新环
保法对制药业ＥＩＤ的影响。现报道如下。
１ 资料与方法

１．１ 资料来源
最终纳入１２１家上市药企，共收集２０１５年至２０１７年

年报３６３份，ＣＳＲ报告１０７份，均为连续数据。年报均来
自上海证券交易所网站和深圳证券交易所网站，ＣＳＲ报
告来自中国证监会指定信息披露网站（巨潮资讯网）。

ＧＲＩ对企业 ＣＳＲ报告分级的相关定义及数据来源于
ＧＲＩＲｅｐｏｒｔＲｅｇｉｓｔｒａｔｉｏｎ，ＧＲＩ评级由低至高共４个等级，
包括 Ｎｏｎ－ＧＲＩ牗未参考任何 ＧＲＩ指南牘、Ｃｉｔｉｎｇ－ＧＲＩ
牗参考任意一版 ＧＲＩ指南中的部分标准牘、ＧＲＩ－Ｇ４牗参
考 ＧＲＩ－Ｇ４指南牘和 ＧＲＩ－Ｓｔａｎｄａｒｄｓ牗参考 ＧＲＩ－Ｓｔａｎ
ｄａｒｄｓ指南牘犤６犦。
１．２ 数据分析

采用ＳＰＳＳ２２．０统计学软件分析。根据ＧＲＩ指南对
上市药企 ２０１５年至 ２０１７年 ＣＳＲ报告进行分级，建立
环境绩效评估指标系统，通过内容分析法定量企业年报

和 ＣＳＲ报告 ＥＩＤ质量，并对每家药企 ＥＩＤ评分。选取３
年 ＥＩＤ得分最高者牗复星医药牘与日本武田制药比较。
为分析中国上市药企 ＥＩＤ质量的影响因素，以系统得
分为因变量，选取上市交易所类型、企业规模、企业性

质、年份、主营业务、净资产利润率共 ６个自变量，采用
多元线性回归进行分析。

２ 结果

２．１ ２０１５年至２０１７年ＣＳＲ报告的上市药企状况
对中国上市药企公布的２０１５年至２０１７年 ＣＳＲ报

告进行分级牗见图１牘。公布２０１５年至２０１７年ＣＳＲ报告
的上市药企数量为３４个、３６个、３７个，平均增长速度为

４．３２％；近７８．５０％的 ＣＳＲ报告未遵循任何 ＧＲＩ指南；
３年中，复星医药得分均为最高，分别为 ３４分、３５分、
３９分；仅奇正藏药２０１７年ＣＳＲ报告遵循了ＧＲＩ－ｓｔａｎ
ｄａｒｄｓ。
２．２ 环境绩效评估指标系统

环境绩效评估系统分７模块共２４项，详见表１。基
于该系统，２０１５年至２０１７年中国上市药企整体得分持
续增高，但分数仍偏低（４．３６分、４．８２分、６．２９分）；７个
模块中，中国上市药企整体披露载体模块表现最好，环

境成本模块最差；复星医药 ３年连续得分最高，分别为
３４分、３５分、３９分。详见表２。

表１ 环境绩效评估指标系统

表２ 基于环境绩效评估指标系统的中国上市药企ＥＩＤ得分分析

项目

披露 上市企业年报

载体 社会责任报告

环境 环境污染事故的发生情况

管理 环境教育与培训

环境 万元 ＧＤＰ能耗
成本 总消耗水量

标准煤总量

环境 废水排放总量

负债 ＳＯ２排放量

ＣＯ２排放量
烟尘和粉尘排放量

工业固体废物产生量

环境 环境保护总投资额

投资 研发费用支出

环境业 清洁生产实施情况

绩与 废水排放达标率

环境 工业固定废物综合利用率

治理 综合能耗下降（标准煤）情况

ＳＯ２、ＣＯ、ＣＯＤ、烟尘等减排情况
废水减排情况

节水量情况

环境监管与 环境认证

机构认证 “三同时”制度执行情况

是否有环境审计

得分范围

０～１
０～１
０～１
０～１
０～２
０～２
０～２
０～２
０～２
０～２
０～２
０～２
０～２
０～２
０～１
０～１
０～２
０～２
０～２
０～２
０～２
０～１
０～１
０～１

每项评分标准

０＝不披露，１＝披露

０＝不披露，１＝披露

０＝不披露，１＝披露

０＝不披露，１＝披露

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝披露

０＝不披露，１＝披露

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝不披露，１＝定性描述，２＝定量数据

０＝未通过 ＩＳＯ１４００１，１＝通过

０＝不披露，１＝披露

０＝不披露，１＝披露

上市药企数量 ／个 占比 ／％
３５．００

３０．００

２５．００
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变量代码

Ｙ
Ｘ１
Ｘ２
Ｘ３
Ｘ４
Ｘ５
Ｘ６

变量含义

环境绩效评估指标系统得分

上市交易所类型

企业规模

企业性质

年份

主营业务

净资产利润率

变量分类及取值

连续性变量

深交所＝０，上交所＝１
非大型企业＝０，大型＝１
非国有企业＝０，国有＝１
连续性变量

不包含中药相关＝０，包含＝１
连续性变量

·专论·
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表３ 武田制药与复星医药 ＥＩＤ差异

注：环境绩效评估指标系统满分为３９分。

项目

ＧＲＩ评级 武田制药

复星医药

系统得分 武田制药

复星医药

中国上市药企整体

２０１５年

ＧＲＩ－Ｇ４
ＧＲＩ－Ｇ４
３７．００
３４．００
４．３６

２０１６年

ＧＲＩ－Ｇ４
ＧＲＩ－Ｇ４
３７．００
３５．００
４．８２

２０１７年

ＧＲＩ－Ｓｔａｎｄａｒｄｓ
ＧＲＩ－Ｇ４
３７．００
３９．００
６．２９

表４ 多元线性回归分析变量赋值

表５ 环境绩效评估指标系统得分的多元线性回归分析

自变量

上市交易所类型

企业规模

企业性质

年份

（常量）

标准化系数（标准误差）

０．２２０（０．６５２）

０．１５６（０．８４３）

０．１３５（０．６９４）

０．１２８（０．３７６）
（７５７．２１７）

ｔ值

４．９２４
３．０９０
２．６４６
２．５８７
－２．５８５

Ｐ值

０．０００
０．００２
０．００８
０．０１０
０．０１０

２．３ 复星医药与武田制药ＥＩＤ差异
相关研究认为，日本企业在 ＥＩＤ方面表现最好犤７犦。

日本武田制药（Ｔａｋｅｄａ）是日本乃至亚洲最大的药企，环
境绩效评估指标系统表明复星医药为中国上市药企

ＥＩＤ最优者，故选取武田制药、复星医药进行ＥＩＤ比较，
结果见表３。

２．４ 中国上市药企ＥＩＤ质量影响因素分析
根据环境绩效评估指标系统，对 １２１家上市药企

２０１５年至２０１７年的ＥＩＤ进行打分。对得分进行多元线
性回归分析，变量见表 ４。选用逐步回归的方法进行分
析，结果见表 ５。上市交易所类型、企业规模、企业性质
及年份对环境绩效评估指标系统得分的影响有统计学

意 义 ，多 元 线 性 回 归 模 型 为 Ｙ＝－１９５７．７１９＋
２．８０２Ｘ１＋２．６０６Ｘ２＋１．８３８Ｘ３＋０．９７２Ｘ４。

３ 讨论

３．１ 尽快统一国内ＣＳＲ报告编制指南，鼓励药企参考
上市药企ＣＳＲ报告公布率低，书写框架混乱。２０１５

年，１２１家上市药企中公布 ＣＳＲ报告的药企为 ３４家，
２０１７年仅增加 ３家。３年间，７８．５０％的 ＣＳＲ报告未遵
循任何国际标准。

目前，国内ＣＳＲ报告相关指南较多，如国务院国资

委《关于中央企业履行社会责任的指导意见》，中国工业

经济联合会《中国工业企业及工业协会社会责任指南

（ＧＳＲＩ－ＣＨＩＮＡ２．０）》，国际标准化组织（ＩＳＯ）ＩＳＯ２６０００
《社会责任指南》，上海市精神文明建设委员会办公室

《上海市文明单位社会责任报告指导手册》，上海市经济

团体联合会《企业社会责任指南》（Ｔ３１／０１００１－Ｇ００１－
２０１４），国家质量监督检验检疫总局、国家标准化管理委
员会《社会责任指南》（ＧＢ／Ｔ３６０００－２０１５）、《社会责任
报告编写指南》（ＧＢ／Ｔ３６００１－２０１５）及《社会责任绩效
分类指引》（ＧＢ／Ｔ３６００２－２０１５）等众多文件。无疑增加
了企业编制 ＣＳＲ报告的难度，也增加了企业 ＣＳＲ报告
被国际认可的难度，如现代制药 ３年的 ＣＳＲ报告编制
均依据上述所有国内指南，ＧＲＩ评级却属Ｎｏｎ－ＧＲＩ。因
此，建议政府尽快统一ＣＳＲ报告书写框架，并鼓励药企
使用ＧＲＩ－Ｓｔａｎｄａｒｄｓ等国际指南。
３．２ 国内药企ＥＩＤ整体落后、个体差异大

ＥＩＤ方面，以复星医药为代表的少数药企已处国际
领先水平，但中国制药业整体仍远落后于发达国家。

毕马威发布的《２０１７年企业社会责任报告调查》显
示，２０１５年至 ２０１７年，日本收入排名前 １００的企业
ＣＳＲ报告披露率为 ９７％～９９％。据中国环境工作者协
会《中国上市公司环境责任信息披露评价报告（２０１５）》
显示，２０１５年中国上市企业 ＣＳＲ报告披露率仅为
２６．６２％。本研究结果显示，２０１５年中国上市药企 ＣＳＲ
报告披露率为２８．１０％，中国制药业的企业ＣＳＲ报告披
露率远远落后于日本等发达国家。另外，环境绩效评估

指标系统显示，２０１５年至 ２０１７年均有 ０分企业，２０１７
年复星医药为满分，表明中国上市药企得分差异大，

ＥＩＤ状况良莠不齐。政府应在鼓励更多药企公布 ＣＳＲ
报告的同时，关注 ＣＳＲ报告的质量，避免企业“走形
式”。２０１８年１月１日起，《环境保护税法》正式施行，意
味着继２０１５年施行新环保法、２０１６年全国开展企业环
境督查后，我国环境治理相关法律法规愈发完善和严

格，药企领导者应有危机意识。在 ＣＳＲ报告方面，药企
应借鉴如复星医药等 ＣＳＲ报告书写格式与内容，接受
外部审验，遵循 ＧＲＩ指南。在 ＥＩＤ质量方面，应积极披
露相关定量数据，主动报告环境污染事故，接受政府的

清洁生产资助后应详细公布工作进展。

３．３ 复星医药应重视国际机构ＥＩＤ评估
以往研究表明，复星医药 ＥＩＤ一直处于国内药企

领先地位犤８犦。２００８年，复星医药建立安全质量部并首次
公布ＣＳＲ报告，亦是中国制药业第１份ＣＳＲ报告。２００９
年，开始聘请外部机构审验 ＣＳＲ报告。２０１０年，建立环
境、职业健康安全牗ＥＨＳ牘制度。日本住友制药（Ｓｕｍｉｔｏｍｏ
ＤａｉｎｉｐｐｏｎＰｈａｒｍａ）２００８年 至 ２０１２年 ＣＳＲ报 告 中
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ＥＩＤ篇幅占比是复星医药的 ９倍犤９犦。本研究中，２０１５年
至２０１７年，复星医药与武田制药在 ＥＩＤ方面的差距微
小，即环境绩效评估指标系统中，复星医药 ３年平均为
３６分，武田制药为 ３７分；ＧＲＩ评级中，２０１５年至 ２０１６
年，２家企业均为 ＧＲＩ－Ｇ４，２０１７年复星医药未及时更
新参考版本。提示复星医药２００８年至今 ＥＩＤ质量提升
显著，目前已处于国际领先水平；同时提示复星医药仍

有需要改善的方面。

本研究结果显示，复星医药２０１７年ＣＳＲ报告编制
并未及时参考 ＧＲＩ－Ｓｔａｎｄａｒｄｓ。此外，碳信息披露项目
（ＣＤＰ）对全球范围内的企业进行 ＣＤＰ打分，２０１７年复
星医药 ＣｌｉｍａｔｅＳｃｏｒｅ为 Ｆ，武田制药为 Ｂ。结果提示复
星医药接受国际 ＥＩＤ相关咨讯不及时，对国际环境相
关机构的评估成绩不够重视。复星医药 ＥＩＤ一直领先
国内药企，但复星医药应重视国际组织的评估，努力获

得国际认可，为中国药企赢得国际声誉。

３．４ 中国上市药企ＥＩＤ质量的影响因素
ＥＩＤ方面，在上交所上市的药企优于深交所上市药

企；国营药企优于非国营药企；药企规模越大，ＥＩＤ越
好；随着时间的推移，药企ＥＩＤ逐步改善。

值得注意的是，在上交所上市的药企 ＥＩＤ质量优
于深交所上市药企，这与以往研究有所不同。２００６年，
深交所先于上交所出台《上市公司社会责任指引》，促进

了沪深 Ａ股上市公司 ＥＩＤ质量提高犤１０犦。麦诗茵犤１１犦认同

这一观点，并认为强制性同形制度压力对深交所上市企

业的促进作用优于在上交所上市的企业。本研究结果提

示，相较于深交所，上交所对于制药企业 ＥＩＤ有关的市
场准入门槛可能更高，未来研究应进一步观察。

本研究结果表明，国营药企优于非国有企业，药企

规模越大 ＥＩＤ越好。本研究结果与以往研究一致犤１２犦：

１）基于利益相关者理论及合法性理论的解释，企业为了
吸引更多投资人，为了增强股东对企业的信心，会积极

主动地公布如 ＥＩＤ等非财务数据。且企业规模越大，受
到的社会关注越大，公众期望其承担更多的社会责任，

因此公布ＥＩＤ的压力越大犤１３－１４犦。２）相较于非国有企业，
国有企业是一种较为特殊的生产经营组织形式，同时

具有商业性和公益性，因此国有企业与政府等权威机

构关系更密切，与政策意向更容易保持一致，受到的

社会关注更多，媒体监督更频繁，因此公布 ＥＩＤ更及
时、具体。

本研究结果显示，药企主营业务是否包含中药、药

企净资产利润率高低与 ＥＩＤ质量无关。西药企业 ＥＩＤ
披露水平高于中药企业。由于本研究数据来源中国上市

药企 ２０１５年至 ２０１７年年报和 ＣＳＲ报告，因此结果提

示，中药企业近年 ＥＩＤ问题可能显著改善，且药企在年
报和 ＣＳＲ报告中的 ＥＩＤ部分可能存在较大差异，值得
进一步研究。企业净资产收益率与 ＥＩＤ是否存在相关
性及何种关系，各国学者意见不一犤１５－１７犦。企业作为一个

社会经济组织，其行为涉及诸多复杂的社会经济理论，

因此本研究结果对未来相关研究提供了一定的证据。

３．５ 建议
药企主营业务是否包含中药、药企净资产利润率高

低与 ＥＩＤ质量无关。目前，中国药企 ＥＩＤ得分持续升
高，但仍偏低，近３年平均为５．１６分（满分为３９分）。尽
管中国制药业 ＥＩＤ已越来越好，但与发达国家相比仍
有很大差距。日本企业在ＥＩＤ方面表现最好，其 ＥＩＤ比
例从 ２００６年的 ５３．７％升至 ２０１１年的 ９９．０％，而中国
企业 ２０１５年 ＥＩＤ比例仅为 ２６．６２％犤８犦。复星医药 ＥＩＤ
一直是国内行业最好且目前已处于国际领先水平，但中

国制药业整体质量仍偏低。中国医药上市公司的 ＥＩＤ
仍缺乏统一的框架和完整的信息。为了提高企业 ＥＩＤ
的整体质量，建议政府立即统一国内企业社会责任指

南，并制订相关法规要求企业披露更多定量数据。
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